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Acordarea de garantii de stat, FĂRĂ COSTURI DE GARANȚIE PENTRU
BENEFICIARI pe toată perioada de valabilitate a garanțiilor;
Subvenționarea costurilor complete cu dobândă pe o perioadă de 8-12
luni de la acordarea împrumutului;
Plafonarea dobânzii la un nivel foarte avantajos pentru beneficiarii
finali ai creditelor;
Eliminarea principalei constrângeri a IMM-urilor în accesarea
creditelor – lipsa garanțiilor;
Asigurarea accesului întreprinderilor mici și mijlocii și altor categorii
de operatori economici la lichiditatea financiară necesară;
Stimularea sectorului bancar în sprijinirea întreprinderilor mici și
mijlocii în timpul crizelor care se suprapun.

IMM INVEST ȘI IMM PLUS 

Principalele avantaje ale programelor:

FNGCIMM IMPLEMENTEAZĂ
CELE MAI DE IMPACT
PROGRAME DE SPRIJINIRE
A IMM-URILOR DIN ULTIMII
30 DE ANI.
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REZULTATELE IMPLEMENTĂRII
85% din finanțări s-au acordat
pentru împrumuturi pentru capital
de lucru
472,000 lei este valoarea medie a
unui credit pentru capital de lucru;
În 2020 microîntreprinderile au
accesat cel mai mult programul
IMM Invest;
Domeniul în care activează cele mai
multe IMM uri finanțate, în 2020
este Transportul rutier de mărfuri;

IMM INVEST  2020

IMM INVEST  2021
82,49% din finanțări au fost
împrumuturi pentru capital de lucru;
Domeniile cele mai accesate pentru
finanțare, in 2021 sunt: Transport
rutier de mărfuri și Lucrări de
construcție a clădirilor rezidențiale și
nerezidențiale;
În 2021 microîntreprinderile au
accesat cel mai mult programul IMM
Invest.

IMM INVEST  2022
87% din finanțări au fost împrumuturi
pentru capital de lucru
Anul 2022 reprezintă o creștere
substanțială a interesului beneficiarilor ca
urmare a modificării matricei de calcul
pentru obținerea valorii maxime posibile,
de accesat.

FONDUL NAȚIONAL DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU ÎNTREPRINDERILE MICI ȘI MIJLOCII



REZULTATELE IMPLEMENTĂRII

Peste 90% din finanțari au fost împrumuturi pentru capital de lucru;
Scăderea cererilor de accesare a Programului este și un efect a atingerii nivelului de îndatorare din
punct de vedere al analizei riscului.

IMM INVEST  2023

IMM INVEST  2024
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1. Performanță financiară

Acest volum a reprezentat o creștere de 150% comparativ cu soldul creditelor acordate de sistemul bancar
în perioada 2005-2019.

VOLUMUL TOTAL ÎN
PERIOADA 2020-2024 A
FOST DE 74 MILIARDE DE
LEI FINANȚĂRI ACORDATE,
SUSȚINUTE DE 64 MILIARDE
DE LEI GARANȚII DE STAT. 

CREȘTEREA VALORII
FINANȚATE A FOST ISTORICĂ. 150%

comparativ cu soldul creditelor acordate de sistemul
bancar în perioada 2005-2019

Sumele au fost utilizate pentru finanțarea capitalului
de lucru în contextul scăderii vânzărilor companiilor
din cauza pandemiei Covid-19 (2020), realizării de
investiții pe termen lung în procesul de recuperare
economica (2021) și subvenționarea dobânzilor foarte
mari alimentate de creșterea inflației în contextul
războiului din Ucraina declanșat de Rusia (anul
2022), ori dedicate pentru accelerarea producției
domestice și protejarea unor sectoare strategice în
contextul războiului din Ucraina (agricultură, energie,
construcții, comerț).

74 mld lei- finanțări acordate

64 mld lei- garanții de stat aprobate

Programul IMM Invest a generat o creștere semnificativă a finanțării companiilor.

Evoluția soldului
creditelor bancare 
către companii (mld lei), 
Sursa: BNR
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Creșterea soldului creditelor acordate
companiilor de sectorul bancar între
2020-2024, conform cifrelor publicate
de BNR, a fost de 79 mld lei, 

aproape de două ori peste avansul total
din ultimii 15 ani (2005-2019), 

iar un cuantum de 74 mld lei au fost
acordate cu garanții de stat în valoare
de 64 mld lei, prin schemele de garanții
și ajutor de stat gestionate de
FNGCIMM. 

79 MLD LEI
creștere sold credite 2020-2024

În plus, schemele de garantare gestionate de FNGCIMM au generat un rol important în bancarizarea finanțării
companiilor, reducând riscul sistemic de interdependență și contagiune generat prin creditul comercial,
acesta din urmă fiind nereglementat și mai puțin transparent comparativ cu creditul financiar acordat de
sistemul bancar din România aflat sub stricta supraveghere a BNR. 

SCHEMELE DE AJUTOR DE STAT GESTIONATE DE FNGCIMM AU
DEVENIT CELE MAI DE SUCCES PROGRAME NAȚIONALE DE
FINANȚARE A COMPANIILOR DIN ISTORIA CAPITALISTĂ A
ROMÂNIEI.

PRIN ACEST PROGRAM, S-A REALIZAT O OPTIMIZARE A PIEȚEI
FINANCIARE, REDUCÂND RISCURILE SISTEMICE ȘI
FACILITÂND TRANZIȚIA CREDITULUI COMERCIAL CĂTRE CEL
BANCAR, REGLEMENTAT DE BANCA NAȚIONALĂ A ROMÂNIEI. 
Aceste rezultate trebuie interpretate în contextul în care:

74 MLD LEI
credite cu garanții de stat -FNGCIMM

+100%
față de 2005-2015
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2. Reducerea disparităților regionale

Deși companiile active în Bucuresti au un impact în fomarea PIB și a veniturilor la nivel național de
aproximativ 30% din PIB, Bucureștiul a primit doar 14% din totalul finanțărilor, iar regiunile mai puțin
dezvoltate au beneficiat de un sprijin proporțional mai mare. Această abordare strategică a sprijinit
dezvoltarea uniformă a economiei și a redus decalajele economice dintre regiuni.

FINANȚĂRILE ACORDATE CU GARANȚIILE DE STAT GESTIONATE DE
FNGCIMM AU CONTRIBUIT LA REDUCEREA DISCREPANȚELOR
ECONOMICE ÎNTRE REGIUNI, OBIECTIV ECONOMIC ȘI SOCIAL MAJOR
AL STRATEGIEI NAȚIONALE DE OMOGENIZARE TERITORIALĂ. 

Valoarea
finantarilor si
garantiilor pe
regiuni (mld lei)

Distributia garantiilor
acordate de FNGCIMM
2020-2024
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3. Creșterea performanței
companiilor beneficiare

Analizând situațiile financiare ale companiilor care au beneficiat de finanțare ca urmare a garanțiilor oferite
de Statul Român prin schemele gestionate de FNGCIMM în perioada 2020-2024, se poate observa o
amprentă reprezentativă a segmentului de afaceri beneficiare cu impact economic și social masiv în
economie, după cum urmează:

În perioada 2020-2024 au fost acordate un
număr de 94.224 finanțări cu garanții de stat
gestionate de FNGCIMM pentru un număr de
47.999 companii unice, valoarea finanțărilor
acordate fiind de 74,9 mld lei, cu 64,2 mld lei
garanții oferite de Statul Român;

Până la jumătatea lunii decembrie 2024 au fost
înregistrate plăți aferente garanțiilor executate în
valoare de 399 mil lei, ceea ce reprezintă o rată a
creditelor neperformante de numai 0,6% ,
comparativ cu rata creditelor neperformante de
2,53% înregistrată la nivelul întregului sector
bancar (sept 2024, conform BNR);

0,6% CREDITE NEPERFORMANTE47999 COMPANII UNICE

COMPANIILE CARE AU BENEFICIAT DE ACESTE GARANȚII AU UN ROL
IMPORTANT ÎN ECONOMIE DEOARECE AU ÎNREGISTRAT VENITURI
TOTALE DE 505 MLD LEI ÎN 2023 (20% DIN CIFRA DE AFACERI A
TUTUROR COMPANIILOR ACTIVE ÎN ROMÂNIA) ȘI 799.805 ANGAJAȚI
(19% DIN TOTALUL ANGAJAȚILOR ÎN MEDIUL PRIVAT DE AFACERI).
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Evoluții individuale

80%
80% dintre companiile beneficiare au raportat creșteri ale cifrei de
afaceri în 2-3 ani de la momentul acordării finanțării (intervalul de
timp depinde de anul finanțării inițiale și disponibilitatea datelor
financiare pentru intervalul 2020-2024).

50% au înregistrat creșteri de peste 50%.,  15% și-au dublat
veniturile, iar 12% și-au triplat cifra de afaceri.

CREȘTEREA CIFREI DE AFACERI

STUDIILE DE IMPACT AU EVIDENȚIAT ÎMBUNĂTĂȚIRI SEMNIFICATIVE ÎN
PERFORMANȚA COMPANIILOR SUSȚINUTE:

Cifră afaceri companii beneficiare de garanții (mld lei) 
 

Distribuția companiilor beneficiare după dinamica cifrei de afaceri
la 2-3 ani de la momentul acordării garanției (% an-la-an)
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Rezultate agregate
CIFRA DE AFACERI CUMULATĂ A
COMPANIILOR BENEFICIARE A
CRESCUT CU 60%, AJUNGÂND
LA 505 MILIARDE DE LEI ÎN 2023.

PROFITUL NET CONSOLIDAT A
CRESCUT CU 88%, ATINGÂND 45
MILIARDE DE LEI ÎN 2023.

60%

59%

88%

> 51.000

creștere cifră afaceri cumulată

creștere nivel total al activelor

creștere profit net consolidat

noi locuri de muncă

NIVELUL TOTAL AL ACTIVELOR A
CRESCUT CU 59%, DE LA 222
MLD LEI (2020) PANA LA 354
MLD LEI (2023), AVANSUL FIIND
SIMILAR SI PENTRU ACTIVELE
FIXE (55%);
CREAREA A 51.513 LOCURI DE
MUNCĂ NOI A CONTRIBUIT LA
REDUCEREA ȘOMAJULUI ȘI LA
DEZVOLTAREA COMUNITĂȚILOR.
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4. Impact fiscal direct și indirect

55,81 În 2023, contribuțiile directe (TVA,
impozite și contribuții salariale) au atins
valoarea de 55,81 miliarde de lei.

mld. lei

IMPACT FISCAL DIRECT

Din perspectivă fiscală, Programele derulate au generat beneficii
majore, confirmând sustenabilitatea și eficiența economică a schemei:

IMPACT FISCAL INDIRECT

Efectele multiplicatoare prin lanțurile de
aprovizionare și investiții domestice au
fost estimate la 49,81 miliarde de lei.

49,81 
mld. lei

IMPACTUL FISCAL TOTAL =  
55,81 MLD LEI (DIRECT) +
49,81 MLD LEI (INDIRECT)

105,62
mld. lei

Impactul fiscal generat doar în anul 2023 este de două ori mai
mare decât toate garanțiile acordate, respectiv de 264 ori mai
mare decât garanțiile efectiv executate până la finalul anului 2024.

Acest impact reflectă două procente de transformare: 20,9% din cifra de afaceri a fost transformată în
venituri fiscale directe și indirecte la buget (105,62 mld impact fiscal / 505 mld cifra afaceri în 2023) și
23% din veniturile totale încasate la bugetul public.
Respectiv, cele 47.999 companii beneficiare de garanții FNGCIMM au generat venituri de 505 mld lei,
reprezentând 20% din cifra de afaceri a tuturor companiilor active în România, respectiv 19% din angajații
din întreg sectorul privat. Aceste companii generează și 23% din toate veniturile fiscale curente încasate la
bugetul public în 2023 (similar cu impactul rulajelor comerciale și al numărului de angajați la nivel național).
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578 mld.lei
 efect fiscal total

PENTRU ORIZONTUL 2025-2029

90 lei 
venituri fiscale/
1 leu garanție executat

Simularea multiplicatorului fiscal pentru orizontul 2025-
2029, chiar și în scenarii pesimiste (ale ratelor creditelor
neperformante de 10% pentru toate schemele de garantare
FNGCIMM până în anul 2030 - de 13 ori peste nivelul actual
raportat de FNGCIMM și de 4 ori peste media NPL raportată de
sectorul bancar), indică venituri fiscale de 90 de lei pentru
fiecare leu de garanție executat. 

Companiile beneficiare vor continua să genereze efectul
fiscal anual de 105,62 mld lei (calculat pentru 2023), care
poate fi indexat cu 3% (inflația minimă pentru intervalul
estimat) minus 2% (rata creditelor neperformante din cauza
insolvențelor anuale), generand un efect fiscal total de 578
mld lei pentru perioada 2025-2029.

garanție

Având în vedere garanțiile efectiv
executate de numai 0,77% din totalul
finanțărilor acordate între 2020-2024,
rezultatul este că pentru fiecare 1leu
garanție executată (costul real pentru
bugetul public) se generează un efect
fiscal de 264 lei în anul următor.

impact fiscal in anul următor

Efecte multiplicatoare generate
în economie
Impactul fiscal total de 105,62 mld lei înregistrat în 2023 de către companiile beneficiare de
programe de sprijin și garanții gestionate de FNGCIMM pentru perioada 2020-2024, a determinat
următoarele efecte multiplicatoare generate în economie:

MULTIPLICATOR FISCAL: PENTRU FIECARE 1 LEU GARANTAT DE
FNGCIMM, S-A GENERAT UN IMPACT FISCAL DE 2 LEI ÎN ANUL
URMĂTOR. 
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Stabilitatea financiară și rata
creditelor neperformante

Programul a contribuit la creșterea
încrederii în sectorul financiar și la
consolidarea relației dintre companii și
instituțiile bancare.

Rata creditelor neperformante a fost de
doar 0,6%, semnificativ mai mică decât
media sistemului bancar de 2,53%.

CREDITE PERFORMANTE

SUSTENABILITATE

0,6% 2,53%
Rata creditelor
neperformante 

media sistemului bancar 
<

PROGRAMULELE IMM INVEST ȘI IMM PLUS AU MENȚINUT UN
STANDARD RIDICAT DE PERFORMANȚĂ ȘI GESTIONARE A
RISCULUI:

Ca și concluzie, IMM Invest a demonstrat că intervențiile publice bine
proiectate pot sprijini atât companiile în perioade de criză, cât și
întreaga economie națională. Impactul său financiar, economic și social
a consolidat sectorul privat, a redus inegalitățile regionale și a
contribuit la bugetul public prin efectele fiscale generate. Prin aceste
rezultate, FNGCIMM își reafirmă rolul de partener strategic în
dezvoltarea României, iar IMM Invest se conturează drept un model de
bune practici pentru implementarea programelor publice de garantare.
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Telefon 021.310.18.74

Email info@fngcimm.ro

www.fngcimm.roWebsite

București, Ștefan Iulian 38, sector 1Adresă
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Contact 

* realizat de Iancu Guda, economist și analist financiar, CFA, EMBA.

În  perioada 2020-2024, finanțările acordate de banci în baza garanțiilor FNGCIMM au
atins un volum de 74 miliarde de lei, cu o valoare totală a garanțiilor de 64 miliarde de lei.

“Programele de garantare gestionate de FNGCIMM în perioada 2020 și 2024 reprezintă un exemplu
remarcabil de politici publice eficiente având un impact pozitiv indiscutabil în avansul istoric al
creditării mediului de afaceri. Numai garanțiile acordate în perioada 2020-2024 depășesc cu 150%
creșterea soldului creditelor acordate de întregul sistem financiar bancar în ultimii 15 ani.”

Iancu Guda, economist și analist financiar, CFA, EMBA.

“Studiul                                                                                                                                                           
pe care vi-l prezentam pe scurt în această broșură, relevă că schemele de garantare gestionate de
FNGCIMM în perioada 2020-2024, au jucat un rol important în finanțarea companiilor prin intermediul
sistemului bancar și au contribuit la reducerea riscului sistemic de interdependență și contagiune
generat de creditul comercial. Programele IMM INVEST si IMM INVEST PLUS, pe care le-am conceput
și le-am implementat în timpul crizelor Covid și cea generată de declanșarea războiului din Ucraina, au
reprezentat măsuri de sprijin extrem de oportune și bine primite de mediul antreprenorial și de piața
financiară. Garanțiile acordate de România în anul 2023, reprezintă cel mai înalt nivel de intermediere
financiară raportat la PIB, între toate statele Uniunii Europene, conform Asociației Europene a
Fondurilor de Garantare. Aceste programe au oferit companiilor acces la finanțare în condiții
avantajoase, eliminând barierele semnificative asociate cu cerințele de colateral și alte garanții, care
știm că sunt determinante în accesarea creditelor. Pregătim, în continuare, alte produse de garantare
țintite pe diferite sectoare economice și ne străduim să obținem cele mai bune condiții de finanțare și
garantare europeană pentru companiile din România, prin intermediul fondului InvestEu. ” 
 

Dumitru Nancu, Director General FNGCIMM.
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Accesează o garanție FNGCIMM! 
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